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Quelle: ZEW-Konjunkturerwartungen August 2024
Letzte Aktualisierung: 13. August 2024

ZEW-KONJUNKTURERWARTUNGEN 
Februar 2020 bis August 2024 (Deutschland)
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ERWARTUNGEN

KRIEG GEGEN 
DIE UKRAINE

CORONAKRISE

KONJUNKTUR: ERWARTUNGEN BRECHEN EIN
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DIE INFLATION HAT IHREN HÖHEPUNKT ÜBERSCHRITTEN

INFLATIONSRATE IN DER EU UND DEUTSCHLAND
Jan. 2021 bis Juli 2024

DR. JOACHIM NAGEL
P RÄ S I D E N T  D E R  D E U T S C H E N  BU N D E S BA N K

„Wir gehen davon aus, dass wir im Jahr 
2025 unser Ziel von zwei Prozent Inflation 

erreichen werden.”

März 2024 
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Deutschland EU

Quelle: EU: Eurostat (Juli 2024)/ Deutschland: Statistisches Bundesamt (August 2024) 
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ENTWICKLUNG DES LEITZINSES DER EZB 
1999 bis 2024

ERSTE ZINSSENKUNG DURCH EZB
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Hauptrefinanzierungssatz

4.25% seit dem             
12.  Juni  2024

CHRISTINE LAGARDE                                    
P RÄ S I D E N T I N  D E R  E U ROP Ä I S C H E N  ZE N T RA L BA N K   

„Wir erklären die Inflation noch nicht für 
besiegt. Unser Ziel sind 2 %, und wir wissen, 

dass es auf dem Weg dorthin Hindernisse 
geben wird“

11. Juni 2024
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Quelle: EZB; eigene Darstellung. (Juli 2024)
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Quelle: European Economic Forecast Spring 2024

BIP WACHSTUM IN DER EU UND DEUTSCHLAND 
2019 bis 2025. Inflationsbereinigte Änderung zum Vorjahr (in %).

2024-2025 Prognose der Europäischen Kommission

ROBERT HABECK
BU N D E S M I N I S T E R  F Ü R W I RT S C H A F T  U N D  K L I M A S C H U T Z

„Wenn wir mittel- und langfristig wieder höheres 
Wachstum erreichen wollen, brauchen wir daher 

strukturelle Veränderungen.“

24. April 2024-7
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WIRTSCHAFT ERHOLT SICH SEHR LANGSAM 



STANDORT DEUTSCHLAND SCHWÄCHELT
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ANTEIL VOM FACHKRÄFTEMANGEL BETROFFENER 
UNTERNEHMEN (OHNE BAU) IN DEUTSCHLAND ( IN %)

Quelle: KfW (Juni, 2024)

STEUERN AUF UNTERNEHMENSGEWINNEN ( IN %)

Quelle: Mannheim Tax Index, ZEW (2024)

LÄNDERINDEX FAMILIENUNTERNEHMEN: 
REGULIERUNG

Quelle: Länderindex Familienunternehmen (2022)

Viele Unternehmen von 
Fachkräftemangel betroffen

Hohe Unternehmensbesteuerung Steigende Regulierungen und hohe 
Bürokratielasten
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ENERGIEKOSTEN BLEIBEN RELATIV HOCH
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Quelle: EEX; eigene Darstellung. (März 2024)
Quelle: FAZ, 05.2023

Quelle: Grimm et al., 04.2024
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Quelle: Berechnungen ISI und ZEW, Indexwerte von 0 bis 100; eigene Darstellung.

INDIKATOREN ZUR 
MESSUNG DER 
INNOVATIONSFÄHIGKEIT

 Schaffung von Wissen
 Diffusion von Wissen
 Umsetzung von Wissen

in Innovation
 Nutzung von Innovationen

45
DEUTSCHLAND

Rang 10
25

JAPAN
Rang 27

65
SINGAPUR

Rang 2

71
SCHWEIZ

Rang 1

42
USA

Rang 14

41
GROß-

BRITANNIEN
Rang 15

38
FRANKREICH

Rang 18
28

CHINA
Rang 26

54
BELGIEN
Rang 4

DEUTSCHLAND STARK BEI INNOVATIONSFÄHIGKEIT

INNOVATIONSINDIKATOR 2023
Deutschland im Vergleich zu ausgewählten Volkswirtschaften 



Quelle: ZEW, Mannheimer Innovationspanel. Berechnungen des ZEW. 

STÄRKEN IM BLICK BEHALTEN

INNOVATIONSAUSGABEN DER DEUTSCHEN WIRTSCHAFT 
(2014 und 2022)
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ESR 
(Lasten-
teilungs-

verordnung)

60%

EU-ETS 
(Emissions-

handels-
system)

40%

EU: ZWEITER 
EMISSIONSHANDEL
AB 2027

D: NATIONALER
EMISSIONSHANDEL
SEIT 2021

STROMERZEUGER
INDUSTRIE
FLUGVERKEHR

GEBÄUDE
STRASSENVERKEHR
LANDWIRTSCHAFT
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EU KLIMAPOLITIK: EMISSIONSHANDEL ALS LEITINSTRUMENT



source: tradingeconomics.com

EU Carbon Permits
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71,49 €/ T 
(28.08.24)

Quelle: TRADING ECONOMICS (2024)
https://tradingeconomics.com/commodity/carbon

= BEGRENZTE MENGE 
AN ZERTIFIKATEN

C A P

Reduktion der Anzahl der 
Zertifikate bis 2030, so 
dass Emissionen ggü. 2005 
um 62% niedriger liegen
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EUROPÄISCHER EMISSIONSHANDEL WIRKT

PREIS DER EU-EMISSIONSZERTIFIKATE (IM EU-ETS I)
In Euro pro Tonne CO2 (01.2021-08.2024)



USA - GAME CHANGER ?: INFLATION REDUCTION ACT

JOE BIDEN
P RÄ S I D E N T  D E R  V E RE I N I G T E N  S T A A T E N  V ON  A M E RI K A  

„Wir werden die aggressivsten 
Maßnahmen ergreifen, die es jemals auf 
der Welt gegeben hat, um der Klimakrise 

zu begegnen und unsere Energiesicherheit 
zu erhöhen. Und das ist keine 

Übertreibung, das ist eine Tatsache.“

September 2022

Bild: Whitehouse

Bild:  Handelsblatt

Gespräch mit dem Council of
Economic Advisors

Foto: Sandile Hlatshwayo, Senior 
Economist, CEA 

8. November 2023
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Quelle: Europäische Kommission Quelle: Euractive

EU: ZWEITER EMISSIONSHANDEL AB 2027 

D: EMISSIONSHANDEL
SEIT 2021

Preis 2024: 45 € / Tonne CO2

Preis 2026: 55 € - 65€ / Tonne CO2



„STROMMARKTDESIGN DER ZUKUNFT“: 4 HANDLUNGSFELDER

Quelle: BMWK, 08.2024

1. Der Investitionsrahmen für erneuerbare Energien. 

2. Der Investitionsrahmen für steuerbare Kapazitäten

3. Lokale Signale

4. Flexibilität
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11.09.2021 09.10.2023

01.03.2012
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VERSORGUNGSSICHERHEIT: KAPAZITÄTSMECHANISMUS 
GEPLANT!



DEBATTE UM LOKALE STROMPREISE

Quelle: FAZ, 10.07.2024

vs. 

Quelle: FAZ, 19.07.2024
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1. Wir führen eine Standortdiskussion, keine Konjunkturdebatte. 

2. Die Welt schaut nicht ob, sondern wie wir die Klimaziele
erreichen.

3. Deutschland wird es nicht gelingen, die Steuern auf diesem Niveau 
zu halten.

4. Hochqualifizierte Zuwanderer gehen eher dorthin, wo Steuern und 
Abgaben niedriger sind. 

5. Förderprogramme stärker auf F&E ausrichten. 

6. Infrastrukturinvestitionen massiv ausweiten. 
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STANDORT FIT MACHEN FÜR DIE TRANSFORMATION 

BMF, 20.03.2024, „Economic Dialogue – Neue Dynamik“
Bild: Bundesministerium der Finanzen/phototek

BMF, 20.03.2024, „Economic Dialogue – Neue Dynamik“
Bild: Bundesministerium der Finanzen/phototek



VIELEN DANK FÜR IHRE 
AUFMERKSAMKEIT


