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Letzte Aktualisierung: 13. August 2024

Quelle: ZEW-Konjunkturerwartungen August 2024
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DIE INFLATION HAT IHREN HOHEPUNKT UBERSCHRITTEN

INFLATIONSRATE IN DER EU UND DEUTSCHLAND

Jan. 2021 bis Juli 2024
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Quelle: EU: Eurostat (Juli 2024)/ Deutschland: Statistisches Bundesamt (August 2024)
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DR. JOACHIM NAGEL
PRASIDENT DER DEUTSCHEN BUNDESBANK

,Wir gehen davon aus, dass wir im Jahr
2025 unser Ziel von zwei Prozent Inflation
erreichen werden.”

Mérz 2024
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ERSTE ZINSSENKUNG DURCH EZB

ENTWICKLUNG DES LEITZINSES DER EZB

1999 bis 2024
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CHRISTINE LAGARDE
PRASIDENTIN DER EUROPAISCHEN ZENTRALBANK
2 ,Wir erklaren die Inflation noch nicht fiir
besiegt. Unser Ziel sind 2 %, und wir wissen,
1 dass es auf dem Weg dorthin Hindernisse
geben wird“

0 11. Juni 2024
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Hauptrefinanzierungssatz

Quelle: EZB; eigene Darstellung. (Juli 2024)
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WIRTSCHAFT ERHOLT SICH SEHR LANGSAM

BIP WACHSTUM IN DER EU UND DEUTSCHLAND

2019 bis 2025. Inflationsbereinigte Anderung zum Vorjahr (in %).
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ROBERT HABECK
BUNDESMINISTER FUR WIRTSCHAFT UND KLIMASCHUTZ

,Wenn wir mittel- und langfristig wieder hoheres

= Wachstum erreichen wollen, brauchen wir daher
strukturelle Verdnderungen.”
-7 24. April 2024
EU ——Germany
Quelle: European Economic Forecast Spring 2024 2024-2025 Prognose der Europdischen Kommission
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STANDORT DEUTSCHLAND SCHWACHELT

Viele Unternehmen von
Fachkraftemangel betroffen
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ANTEIL VOM FACHKRAFTEMANGEL BETROFFENER
UNTERNEHMEN (OHNE BAU) IN DEUTSCHLAND (IN %)

Quelle: KfW (Juni, 2024)

Hohe Unternehmensbesteuerung

35 Japan

Deutschland

30 )
Niederlande Italien  USA

Frankreich
Kanada UK
25

Norwegen
Schweiz

20
15
10

5

0

STEUERN AUF UNTERNEHMENSGEWINNEN (IN %)

Quelle: Mannheim Tax Index, ZEW (2024)

Steigende Regulierungen und hohe
Blrokratielasten
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LANDERINDEX FAMILIENUNTERNEHMEN:
REGULIERUNG

Quelle: Landerindex Familienunternehmen (2022)
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ENERGIEKOSTEN BLEIBEN RELATIV HOCH

GAS- UND STROMPREISE UTN & EAY s
Euro/MWh (real 2023)
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‘werden kann, ist nicht zu erwarten, dass Deutschland Kostenvorteile haben

2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026 2028

Strom - historisch = (Gas - historisch (TTF)

4

‘wird. Wie sich die Wettbewerbsfihigkeit trotzdem sichern lisst. Ein
Gastbeitrag.

= = @Gas - Futures

Quelle: FAZ, 05.2023
Quelle: EEX; eigene Darstellung. (Marz 2024)
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DEUTSCHLAND STARK BEI INNOVATIONSFAHIGKEIT

INNOVATIONSINDIKATOR 2023

Deutschland im Vergleich zu ausgewahlten Volkswirtschaften

INDIKATOREN ZUR
MESSUNG DER

SCHWEIZ INNOVATIONSFAHIGKEIT
sricey TEne SINGAPUR
Rang 2 i
Rang 4 Schaffung von Wissen
DEUTSCHLAND USA GROR- Diffusion von Wissen
BRITANNIEN ,
FRANKREICH 1ang 10 Rang 14 = g 15 Umsetzung von Wissen
Rang 18 CHINA JAPAN in Innovation
Rang 26 Rang 27 Nutzung von Innovationen

Quelle: Berechnungen ISl und ZEW, Indexwerte von 0 bis 100; eigene Darstellung.
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STARKEN IM BLICK BEHALTEN

INNOVATIONSAUSGABEN DER DEUTSCHEN WIRTSCHAFT

(2014 und 2022)

Fahrzeugbau
IKT-Dienstleistungen
Elektroindustrie
Chemie-/Pharmaindustrie
Maschinenbau
GrolRhandel, Transport
Technische/FuE-Dienstl.
Finanzdienstleistungen
Konsumgiterindustrie
Ver-/Entsorgung, Bergbau
Metallindustrie

Sonst. materialverarb. Ind.
Kunststoffverarbeitung
Beratung, Werbung
Sonst. Unternehmens-DL

B Innovationsausgaben 2014 in Mrd. €

Innovationsausgaben 2022 in Mrd. €
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Quelle: ZEW, Mannheimer Innovationspanel. Berechnungen des ZEW.
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EU KLIMAPOLITIK: EMISSIONSHANDEL ALS LEITINSTRUMENT

ﬁ EU-ETS EU: ZWEITER

K (Emissions- EMISSIONSHANDEL
handels- AB 2027
system)

40% D: NATIONALER
EMISSIONSHANDEL
SEIT 2021

GEBAUDE
STRASSENVERKEHR
LANDWIRTSCHAFT

) STROMERZEUGER
INDUSTRIE
FLUGVERKEHR
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EUROPAISCHER EMISSIONSHANDEL WIRKT

PREIS DER EU-EMISSIONSZERTIFIKATE (IM EU-ETS I) @

In Euro pro Tonne CO2 (01.2021-08.2024)

‘ 110

100

% = BEGRENZTE MENGE
71,80€/T %° AN ZERTIFIKATEN
(28.08.24) 4
70
60
50 Reduktion der Anzahl der
Zertifikate bis 2030, so
40 dass Emissionen ggi. 2005
30 um 62% niedriger liegen

Jul 2022 Jul 2023 Jul 2024 Jul

Quelle: TRADING ECONOMICS (2024)
https://tradingeconomics.com/commodity/carbon
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USA - GAME CHANGER ?: INFLATION REDUCTION ACT

I

JOE BIDEN
PRASIDENT DER VEREINIGTEN STAATEN VON AMERIKA

SWir werden die aggressivsten
MaRnahmen ergreifen, die es jemals auf , 4. T
der Welt gegeben hat, um der Klimakrise Bild: Handelsblatt

zu begegnen und unsere Energiesicherheit

zu erhohen. Und das ist keine

Gesprach mit dem Council of

.. . . . Economic Advisors
Ubertreibung, das ist eine Tatsache.” Foto: Sandile Hlatshwayo, Senior

Economist, CEA

September 2022 8. November 2023
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EU: ZWEITER EMISSIONSHANDEL AB 2027

D: EMISSIONSHANDEL
SEIT 2021

Preis 2024: 45 € / Tonne CO,
Preis 2026: 55 € - 65€ / Tonne CO,

“ European |
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Climate Action

Revision for phase 4 (2021-2030)

setiing

On14J OMMISSion adopted a senes

a neutradty in the EU by diate
PIOPOSH g 1 Shanng
ot and land use legisialc

ds 1o reach EU chmate

Regulaton, tr

«++| the sectors

jons by 43%

mix of inerinked measures

Strengthening the EU ETS for the next decade

To increase 5, the averall number of emission allowances will decline at an

1 74% currently

annual rate of 2 2 comparex

Suce the

the mechansm establ by the EU &

et and lo improve the EU ETS's resibence 1o

Between 2019 and 2023, the amount of allowances pul in the resenve wil double to

ion. The regular § ng rate of 12% will be restored as of 2024

afowances in Cirng

Home ~News Transport Transport Brief W

EU lawmakers gamble on the recital clause — again

© Est. 10min
8 18. Apr. 2023 (updated: §8 19. Apr. 2023)
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By Jonathan Packroff and Sear
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Ermscrhancel Chebverhardier Peter use KDL Mete) mot anderen v arden Europasbgeordoesen fum Kmapsee: Fe bor
557, [Mathers CLGNOT)

Another key piece of legislation to decarbonise transport officially passed the European
Parliament today.

The EU's emissions trading system, the “core” of the EU's climate policy, as Parliament’s chief
negotiator Peter Liese (EPP) has called it, will be made much stricter.

From 2027 onwards, this will change. The new carbon market, dubbed the “Emissions Trading
System 2" (ETS2), due to a lack of more creative ideas, will put a price surcharge on those fuels.

Of course, the K2y question everyone asks is: How mfich?

Key negotiators, including Green lawmaker Michael Bloss and Socialist Mohammed Chahim,
mentioned a “price cap” of €45 per tonne of CO2 (10 cents per litre of petrol and 12 cents per litre of
diesel), which equals what France is already putting on its fuel prices.

Quelle: Européische Kommission

Quelle: Euractive
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»STROMMARKTDESIGN DER ZUKUNFT“: 4 HANDLUNGSFELDER

und Klimaschit:

J L :
Der Investitionsrahmen flir erneuerbare Energien. JE€
Der Investitionsrahmen flir steuerbare Kapazitaten '
Lokale Signale
Flexibilitat
HE T it

Quelle: BMWK, 08.2024
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VERSORGUNGSSICHERHEIT: KAPAZITATSMECHANISMUS

GEPLANT!

[ oENKFABRIK

Die Angst vor dem
Blackout — und wie er sich
verhindern lasst

Gastbsitrag von Achim Wambeach und Marion Ott

11 Septomber 2021

Monopolkommission =

Energie 2023:
Mit Wettbewerb aus der Energiekrise

9. Sektorgutachten

Gutachten der Monopolkommission
gemiR § 62 EnWG

Endbericht, Marz 2012

www.ewi.uni-koeln.de

Christina Elberg

PD Dr. Christian Growitsch
Prof. Dr. Felix Hoffler

Jan Richter

In Zusammenarbeit mit

Prof. Achim Wambach, Ph.D., Universitét zu Kéin

11.09.2021

09.10.2023

01.03.2012
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DEBATTE UM LOKALE STROMPREISE

F+ ZWOLF ENERGIEOKONOMEN

Der deutsche Strommarkt
braucht lokale Preise

10.07.2024, 10:15 Lesezeit: 6 Min.

Durch den deutschlandweit einheitlichen Strompreis werden oft
Entscheidungen getroffen, die in der Physik des Netzes nicht moglich und

irtschaftlich unsinnig sind. Ein Gastbeitrag.

Quelle: FAZ, 10.07.2024

VS.

STROMMARKT-AUFRUF

Die Energiewende braucht
ein stabiles Fundament

19.07.2024,21:21 Lesezeit: 5 Min.

15 Verbande warnen vor dem Vorschlag von Energieékonomen, den

deutschen Str kt aufzuteilen: Die negativen Folgen fiir die
Realwirtschaft sind nicht abzusehen und iiberlagern etwaige Vorteile. Ein
Gastbeitrag.

Quelle: FAZ, 19.07.2024
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STANDORT FIT MACHEN FUR DIE TRANSFORMATION

Wir fihren eine Standortdiskussion, keine Konjunkturdebatte.

Die Welt schaut nicht ob, sondern wie wir die Klimaziele
erreichen.

Deutschland wird es nicht gelingen, die Steuern auf diesem Niveau
zu halten.

Hochqualifizierte Zuwanderer gehen eher dorthin, wo Steuern und
Abgaben niedriger sind.

Forderprogramme starker auf F&E ausrichten.

Infrastrukturinvestitionen massiv ausweiten.

BMF, 20.03.2024, ,Economic Dialogu
Bild: Bundesministerium der Finanze!

BMF, 20.03.2024, ,Economic Dialogu
Bild: Bundesministerium der Finanzen

Bundesministerium
der Finanzen

e — Neue Dynamik”
n/phototek

e — Neue Dynamik”

/phototek

\
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VIELEN DANK FUR IHRE
AUFMERKSAMKEIT



